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Tagesordnung

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses, des gebilligten Konzern-
abschlusses, des Lageberichts, des Konzernlageberichts und des Berichts des
Aufsichtsrats fiir das Geschiftsjahr 2014

Der festgestellte Jahresabschluss, der gebilligte Konzernabschluss, der Lagebericht, der
Konzernlagebericht und der Bericht des Aufsichtsrats fir das Geschéaftsjahr vom
1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014 (Geschaftsjahr 2014) liegen von der Einberufung
an in den Geschaftsrdumen der Gesellschaft, Uimenstrale 23-25, 60325 Frankfurt am
Main, wahrend der Ublichen Geschaftszeiten zur Einsicht der Aktionare aus und sind flr
denselben Zeitraum Uber die Internetseite der Gesellschaft unter http://www.incity.ag
unter der Rubrik ,Investor Relations” und ,Hauptversammlung® zuganglich. Auf Verlangen
wird jedem Aktiondr von der Gesellschaft unverziglich und kostenlos eine Abschrift
dieser Unterlagen zugesandt. Diese Unterlagen werden auch in der Hauptversammlung
zuganglich sein.

Der Aufsichtsrat hat den Jahres- und Konzernabschluss nebst jeweiligem Lagebericht in
seiner Sitzung am 21. April 2015 gebilligt, womit der Jahresabschluss festgestellt ist.
Entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen ist zu diesem Tagesordnungspunkt daher
keine Beschlussfassung vorgesehen.

Beschlussfassung uiber die Entlastung des Vorstands fiir das Geschaftsjahr 2014

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Mitglied des Vorstands Herrn Michael
Freund (Vorstand), sowie dem ehemaligen Mitglied des Vorstands, Herrn Jurgen Oppelt,
fur das Geschéaftsjahr 2014 Entlastung zu erteilen.

Beschlussfassung iiber die Entlastung des Aufsichtsrats fiir das Geschiftsjahr
2014

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéaftsjahr 2014 amtierenden
Mitgliedern des Aufsichtsrats Entlastung flr diesen Zeitraum zu erteilen.

Beschlussfassung uiber die Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschéftsjahr 2015

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Berlin, zum Abschlussprtifer fir das Geschaftsjahr 2015 zu wahlen.

Beschlussfassung lber die Aufhebung des bestehenden Genehmigten Kapitals
2011/IV und Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2015/ und
entsprechende Satzungsanderungen

Die unter Tagesordnungspunkt1 der aulierordentlichen Hauptversammlung der
Gesellschaft vom 20. Dezember 2011 beschlossene und bislang in §4 Abs. 3 der
Satzung enthaltene Erméachtigung des Vorstandes, das Grundkapital mit Zustimmung des
Aufsichtsrates zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2011/IV) wurde teilweise ausgenutzt.
Damit dem Vorstand in Anbetracht des zwischenzeitlich auf EUR 18.681.814,00 erhdhten
Grundkapitals auch kunftig ein genehmigtes Kapital in vollem Umfang zur Verfligung
steht, soll das bestehende Genehmigte Kapital 2011/IV aufgehoben und ein neues
genehmigtes Kapital beschlossen werden. Mit Blick auf das Unternehmenswachstum soll
der Vorstand der Gesellschaft weiterhin ein hohes Mal} an Flexibilitdt fir eventuelle
KapitalmaRnahmen haben. Hierbei soll der Rahmen, wie auch in der Vergangenheit,
moglichst umfassend gewahlt werden.



Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, wie folgt zu beschlieR3en:
a) Aufhebung des bestehenden Genehmigten Kapitals 2011/IV

Die von der aulderordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 20. Dezember
2011 zu Tagesordnungspunkt 1 erteilte und bis zum 19. Dezember 2016 befristete
Ermachtigung des Vorstands geman §4 Abs. 3 der Satzung
(Genehmigtes Kapital 2011/IV) wird mit Wirksamwerden des unter nachfolgendem
Buchstaben b) vorgeschlagenen Genehmigten Kapitals 2015/ und der entsprechenden
unter nachfolgendem Buchstaben c) vorgeschlagenen Anderung von §4 Abs. 3 der
Satzung in dem vom Vorstand noch nicht ausgenutzten Umfang von EUR 248.136,00
aufgehoben.

b) Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2015/

Der Vorstand wird ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum
17. Juni 2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um insgesamt
bis zu EUR 9.340.907,00 durch Ausgabe von bis zu Stick 9.340.907 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital 2015/1). Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare ganz oder teilweise auszuschlielten. Der
Ausschluss des Bezugsrechts ist jedoch nur in den folgenden Fallen zulassig:

(i) bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen, wenn Aktien der Gesellschaft an der
Borse gehandelt werden (regulierter Markt oder Freiverkehr bzw. die Nachfolger
dieser Segmente), die Kapitalerhbhung zehn vom Hundert des Grundkapitals
nicht Ubersteigt, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im
Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung, und der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits an der Borse gehandelten Aktien der
Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung nicht wesentlich im Sinne der
§§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 S. 4 AktG unterschreitet. Auf den Betrag von
10 % des Grundkapitals ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die
aufgrund einer anderen entsprechenden Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
S.4 AktG ausgegeben beziehungsweise verauliert werden;

(ii) bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen oder an
Projektentwicklungsgesellschaften oder zur Ausgabe an Kreditgeber anstelle von
Zinszahlungen in bar oder zusatzlich zu solchen (sog. ,equity kicker"),
insbesondere im Rahmen von sog. Mezzanine-Finanzierungen;

(iii) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern der von der
Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften ausgegebenen
Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach
Auslbung ihres Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfillung einer
Options- bzw. Wandlungspflicht zustiinde;

(iv) fur Spitzenbetrage, die infolge des Bezugsverhaltnisses entstehen.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der
Aktienrechte und die sonstigen Einzelheiten der Kapitalerhéhung und ihrer Durchfihrung
festzulegen. Der Vorstand wird ermachtigt, die Gewinnberechtigung der neuen Aktien
abweichend von § 60 Abs. 2 AktG zu regeln. Der Vorstand wird ermachtigt zu bestimmen,
dass die neuen Aktien gemall § 186 Abs. 5 AktG von einem Kreditinstitut oder einem
nach § 53 Abs. 1 S.1 oder § 53b Abs. 1 S. 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen (KWG) tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung GUbernommen werden



sollen, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem jeweiligen
Umfang der Grundkapitalerhdhung aus dem Genehmigten Kapital 2015/1 abzuandern.

c) Satzungsanderung
§ 4 Abs. 3 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

"Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum
17. Juni 2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um insgesamt
bis zu EUR 9.340.907,00 durch Ausgabe von bis zu Stick 9.340.907 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen
(Genehmigtes Kapital 2015/I). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare ganz oder teilweise auszuschlielen. Der
Ausschluss des Bezugsrechts ist jedoch nur in den folgenden Fallen zulassig:

(i) bei Kapitalerhéhungen gegen Bareinlagen, wenn Aktien der Gesellschaft an der
Borse gehandelt werden (regulierter Markt oder Freiverkehr bzw. die Nachfolger
dieser Segmente), die Kapitalerhbhung zehn vom Hundert des Grundkapitals
nicht Ubersteigt, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im
Zeitpunkt der Ausubung dieser Ermachtigung, und der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Bodrsenpreis der bereits an der Borse gehandelten Aktien der
Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung nicht wesentlich im Sinne der
§§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 S. 4 AktG unterschreitet. Auf den Betrag von
10 % des Grundkapitals ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die
aufgrund einer anderen entsprechenden Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
S. 4 AktG ausgegeben beziehungsweise veraulert werden;

(i) bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen oder an
Projektentwicklungsgesellschaften oder zur Ausgabe an Kreditgeber anstelle von
Zinszahlungen in bar oder zusatzlich zu solchen (sog. ,equity kicker®),
insbesondere im Rahmen von sog. Mezzanine-Finanzierungen;

(iii) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern der von der
Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften ausgegebenen
Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach
Ausubung ihres Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erflllung einer
Options- bzw. Wandlungspflicht zustiinde;

(iv) fur Spitzenbetrage, die infolge des Bezugsverhaltnisses entstehen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der
Aktienrechte und die sonstigen Einzelheiten der Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung
festzulegen. Der Vorstand ist ermachtigt, die Gewinnberechtigung der neuen Aktien
abweichend von § 60 Abs. 2 AktG zu regeln. Der Vorstand ist ermachtigt zu bestimmen,
dass die neuen Aktien gemall § 186 Abs. 5 AktG von einem Kreditinstitut oder einem
nach § 53 Abs. 1 S.1 oder § 53b Abs. 1 S. 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen (KWG) tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen werden
sollen, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem jeweiligen
Umfang der Grundkapitalerhhung aus dem Genehmigten Kapital 2015/1 abzuandern."



Beschlussfassung tUber die Aufhebung der bestehenden Ermaéchtigung zur
Ausgabe von Options- oder  Wandelanleihen, Genussrechten oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) und
Beschlussfassung liber eine neue Ermachtigung zur Ausgabe von Options- oder
Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) und zum Ausschluss des Bezugsrechts nebst
gleichzeitiger =~ Anderung des bestehenden bedingten Kapitals und
Satzungsanderung

Die unter Tagesordnungspunkt2 der aulierordentlichen Hauptversammlung der
Gesellschaft vom 20. Dezember 2011 beschlossene Erméchtigung des Vorstandes zur
Ausgabe von Options- und/oder  Wandelanleihen, Genussrechten oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) wurde bislang
noch nicht ausgenutzt. Damit der Vorstand in Anbetracht des zwischenzeitlich auf
EUR 18.681.814,00 erhoéhten Grundkapitals auch kiinftig in vollem Umfang Options-
und/oder  Wandelanleihen,  Genussrechte  oder  Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) ausgeben kann, soll die alte Ermachtigung
aufgehoben und eine neue Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und/oder
Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) beschlossen werden.

Vor diesem Hintergrund schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, wie folgt zu beschlieRen:
a) Aufhebung der bestehenden Ermachtigung

Die von der auBerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 20. Dezember
2011 zu Tagesordnungspunkt 2 erteilte Ermachtigung des Vorstands zur Ausgabe von
Options- und/oder Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) wird mit Wirksamwerden des unter
nachfolgendem Buchstaben d) vorgeschlagenen Bedingten Kapitals 2015/ und der
entsprechenden unter nachfolgendem Buchstaben e) vorgeschlagenen Anderung von § 4
Abs. 4 und Abs. 5 der Satzung aufgehoben.

b) Schaffung einer neuen Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und/oder
Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) und zum Ausschluss des Bezugsrechts

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 17. Juni 2020
einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Options- oder
Wandelanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen bzw. Kombinationen
dieser Instrumente (zusammen ,Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 50.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbeschrankung zu begeben und den
Inhabern bzw. Glaubigern (zusammen ,Inhaber®) der jeweiligen, unter sich
gleichberechtigten Teilschuldverschreibungen Options- oder Wandlungsrechte auf den
Inhaber lautende Stlckaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 9.340.907,00 nach naherer Maligabe der
Bedingungen der Schuldverschreibungen zu gewahren oder aufzuerlegen. Die
Bedingungen der Schuldverschreibungen koénnen auch (i) eine Options- bzw.
Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit (oder zu einem anderen Zeitpunkt) oder (ii) das
Recht der Gesellschaft vorsehen, bei Endfalligkeit der Schuldverschreibungen (dies
umfasst auch eine Falligkeit wegen Kindigung) den Inhabern ganz oder teilweise anstelle
der Zahlung des falligen Geldbetrags Stlickaktien der Gesellschaft oder einer anderen
bdrsennotierten Gesellschaft  zu gewahren (,Aktienlieferungsrecht®). Die
Schuldverschreibungen kdénnen auller in Euro auch — unter Begrenzung auf den
entsprechenden Euro-Gegenwert — in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes
begeben werden. Die Schuldverschreibungen kénnen mit einer festen oder mit einer
variablen Verzinsung ausgestattet werden. Ferner kann die Verzinsung auch wie bei
einer Gewinnschuldverschreibung vollstandig oder teilweise von der Hohe der Dividende
der Gesellschaft abhangig sein.



Das gesetzliche Bezugsrecht wird den Aktionaren in der Weise eingeraumt, dass die
Schuldverschreibungen von einem oder mehreren Kreditinstitut(en), einem oder
mehreren nach § 53 Abs. 1 S. 1 oder § 53b Abs. 1 S. 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber
das Kreditwesen (KWG) tatigen Unternehmen oder einer Gruppe oder einem Konsortium
von Kreditinstituten und/oder solchen Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen
werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage,
die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktionare
auszunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlief3en, wie es erforderlich ist,
damit Inhabern von bereits zuvor begebenen Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht in
dem Umfang eingerdumt werden kann, wie es ihnen nach Ausubung der Options- bzw.
Wandlungsrechte oder bei Erflllung der Options- bzw. Wandlungspflichten oder nach
Auslibung eines Aktienlieferungsrechts als Aktionar zustehen wirde. Der Vorstand ist
ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf
gegen Barzahlung begebene Schuldverschreibungen vollstandig auszuschlie3en, sofern
der Vorstand nach pflichtgemaRer Prifung zu der Auffassung gelangt, dass der
Ausgabebetrag der Schuldverschreibung ihren nach anerkannten, insbesondere
finanzmathematischen Methoden ermittelten hypothetischen Marktwert nicht wesentlich
unterschreitet. Diese Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts gilt jedoch nur far
Schuldverschreibungen mit einem Options- bzw. Wandlungsrecht oder einer Options-
bzw. Wandlungspflicht oder einem Aktienlieferungsrecht der Gesellschaft auf Aktien mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals, der insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht
Ubersteigen darf, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser
Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Austbung der vorliegenden Ermachtigung. Auf die
vorgenannte 10 %-Grenze werden eigene Aktien angerechnet, die unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 i.V.m. § 186 Abs. 3 S.4 AkiG im Zeitraum
zwischen dem 18. Juni 2015 und der Ausgabe der betreffenden Schuldverschreibungen
veraulert werden. Ferner sind auf die vorgenannte 10 %-Grenze diejenigen Aktien
anzurechnen, die im Zeitraum zwischen dem 18. Juni 2015 und der Ausgabe der
betreffenden Schuldverschreibungen aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemal § 203 Abs. 1i.V.m. § 186 Abs. 3 S. 4 AktG ausgegeben werden.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Options- oder
Wandlungsrechte bzw. -pflichten ausgegeben werden, wird der Vorstand ermachtigt, das
Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats insgesamt auszuschliel3en,
wenn diese Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen obligationsahnlich
ausgestattet sind, d. h. keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine
Beteiligung am Liquidationserlés gewahren und die Hohe der Verzinsung nicht auf
Grundlage der Hohe des Jahresiuberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende
berechnet wird. AuRerdem mussen in diesem Fall die Verzinsung und der Ausgabebetrag
der Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung
aktuellen Marktkonditionen entsprechen.

Die Schuldverschreibungen werden in Teilschuldverschreibungen eingeteilt. Im Falle der
Ausgabe von Optionsanleihen werden jeder Teilschuldverschreibung ein oder mehrere
Optionsscheine beigefugt, die den Inhaber nach naherer Mallgabe der vom Vorstand
festzulegenden Bedingungen der Schuldverschreibungen zum Bezug von auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien der Gesellschaft berechtigen oder — auch aufgrund eines
Aktienlieferungsrechts — verpflichten. Fur auf Euro lautende, durch die Gesellschaft
begebene Optionsanleihen kénnen die Bedingungen der Schuldverschreibungen
vorsehen, dass der Optionspreis auch durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen
und ggf. eine bare Zuzahlung erfillt werden kann. Der anteilige Betrag des Grundkapitals,
der auf die je Teilschuldverschreibung zu beziehenden Aktien entfallt, darf den
Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen nicht Gbersteigen. Soweit sich Bruchteile von
Aktien ergeben, kann vorgesehen werden, dass diese Bruchteile nach MalRRgabe der
Bedingungen der Schuldverschreibungen, ggf. gegen Zuzahlung, zum Bezug ganzer
Aktien aufaddiert werden konnen. Im Falle der Ausgabe von Wandelanleihen erhalten die



Inhaber das unentziehbare Recht oder die Pflicht, ihre Teilschuldverschreibungen geman
den vom Vorstand festgelegten Bedingungen der Schuldverschreibungen in auf den
Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft zu wandeln oder diese abzunehmen. Das
Wandlungsverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags oder des unter dem
Nennbetrag liegenden Ausgabebetrags einer Teilschuldverschreibung durch den
festgesetzten Wandlungspreis fur eine auf den Inhaber lautende Stiickaktie der
Gesellschaft und kann auf eine volle Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner kénnen
eine in bar zu leistende Zuzahlung und die Zusammenlegung oder ein Ausgleich fir nicht
wandlungsfahige Spitzen festgesetzt werden. Die Bedingungen der
Schuldverschreibungen kénnen ein variables Wandlungsverhaltnis und eine Bestimmung
des Wandlungspreises (vorbehaltlich des nachfolgend bestimmten Mindestpreises)
innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite in Abhangigkeit von der Entwicklung des
Bdrsenkurses der Aktie der Gesellschaft wahrend der Laufzeit der Anleihe vorsehen.

Im Falle der Begebung von Schuldverschreibungen, die Options- oder Wandlungsrechte
gewahren, muss der jeweils festzusetzende Options- bzw. Wandlungspreis flr eine
Stlckaktie der Gesellschaft mit Ausnahme der Félle, in denen eine Options- bzw.
Wandlungspflicht oder ein Aktienlieferungsrecht vorgesehen ist, mindestens 80 % des
umsatzgewichteten Durchschnittskurses der Aktie der Gesellschaft im elektronischen
XETRA-Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse an den letzten 10
Borsenhandelstagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand Uber die
Ausgabe der Schuldverschreibungen betragen oder — fiir den Fall der Einrdumung eines
Bezugsrechts — mindestens 80 % des umsatzgewichteten Durchschnittskurses der Aktie
der Gesellschaft im elektronischen XETRA-Handel an der Frankfurter Wertpapierborse
oder in einem entsprechenden Nachfolgesystem wahrend der Bezugsfrist mit Ausnahme
der Tage der Bezugsfrist, die erforderlich sind, damit der Options- bzw. Wandlungspreis
gemald § 186 Abs. 2 S. 2 AktG fristgerecht bekannt gemacht werden kann, betragen. In
den Fallen einer Options- bzw. Wandlungspflicht oder eines Aktienlieferungsrechts kann
der Options- bzw. Wandlungspreis nach naherer Maligabe der Bedingungen der
Schuldverschreibungen mindestens entweder dem oben genannten Mindestpreis
entsprechen oder dem umsatzgewichteten Durchschnittskurs der Aktie der Gesellschaft
im elektronischen XETRA-Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse wahrend eines
Referenzzeitraums von 10 Bérsenhandelstagen vor dem Tag der Endfélligkeit bzw. dem
anderen festgelegten Zeitpunkt, auch wenn dieser Durchschnittskurs unterhalb des oben
genannten Mindestpreises (80 %) liegt. Der anteilige Betrag des Grundkapitals der
auszugebenden  Stiickaktien der Gesellschaft darf den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen nicht Gbersteigen. §§ 9 Abs. 1 und 199 Abs. 2 AktG bleiben
unberihrt.

Unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG kann der Options- bzw. Wandlungspreis aufgrund
einer Verwasserungsschutzklausel nach naherer MaRgabe der Bedingungen der
Schuldverschreibungen zum Zwecke der Wahrung der Rechte der Inhaber bzw.
Glaubiger der Schuldverschreibungen gemal bzw. entsprechend § 216 Abs. 3 AktG dann
ermafigt werden, wenn die Gesellschaft wahrend der Options- bzw. Wandlungsfrist durch
(i) eine Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln mit Ausgabe neuer Aktien das
Grundkapital erhéht oder (ii) unter Einrdumung eines ausschlief3lichen Bezugsrechts an
ihre Aktionare das Grundkapital erhdht oder eigene Aktien veraulRert (ungeachtet eines
etwaigen Ausschlusses des Bezugsrechts fir Spitzenbetrage) oder (iii) unter Einrdumung
eines ausschliellichen Bezugsrechts an ihre Aktionare weitere Schuldverschreibungen
mit Options- bzw. Wandlungsrecht oder Options- bzw. Wandlungspflicht begibt
(ungeachtet eines etwaigen Ausschlusses des Bezugsrechts flr Spitzenbetrage) und in
den Fallen (i) bis (iii) den Inhabern schon bestehender Options- bzw. Wandlungsrechte
oder Options- bzw. Wandlungspflichten hierfiir kein Bezugsrecht eingeraumt wird, wie es
ihnen nach Austbung des Options- bzw. Wandlungsrechts oder nach Erflllung der
Options- bzw. Wandlungspflicht kraft Gesetzes zustehen wirde. Die Ermaligung des
Options- bzw. Wandlungspreises kann auch durch eine Barzahlung bei Austibung des
Options- bzw. Wandlungsrechts oder bei der Erfullung einer Options- bzw.
Wandlungspflicht bewirkt werden. Soweit zum Verwasserungsschutz erforderlich, kénnen
die Bedingungen der Schuldverschreibungen fiir die vorgenannten Falle auch vorsehen,



dass die Anzahl der Options- bzw. Wandlungsrechte je Teilschuldverschreibung
angepasst werden. Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kénnen darlber hinaus
fur den Fall der Kapitalherabsetzung oder anderer aulierordentlicher Malnahmen bzw.
Ereignisse, die mit einer wirtschaftlichen Verwasserung des Wertes der Options- bzw.
Wandlungsrechte oder Options- bzw. Wandlungspflichten verbunden sind (z. B.
Kontrollerlangung durch Dritte), eine Anpassung der Options- bzw. Wandlungsrechte
oder Options- bzw. Wandlungspflichten vorsehen. §§ 9 Abs. 1 AktG und 199 Abs. 2 AktG
bleiben unberthrt.

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kénnen das Recht der Gesellschaft
vorsehen, im Falle der Optionsausiibung bzw. Wandlung nicht neue Stlickaktien zu
gewahren, sondern einen Geldbetrag zu zahlen, der fur die Anzahl der anderenfalls zu
liefernden Aktien dem umsatzgewichteten Durchschnittskurs der Aktie der Gesellschaft
im elektronischen XETRA-Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse wahrend der 10
Bdrsenhandelstage nach Erklarung der Optionsausiibung bzw. der Wandlung entspricht.
Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kénnen auch vorsehen, dass die
Schuldverschreibungen nach Wahl der Gesellschaft statt in neue Aktien aus bedingtem
Kapital in bereits existierende Aktien der Gesellschaft oder einer anderen bdrsennotierten
Gesellschaft gewandelt werden kdnnen oder das Optionsrecht durch Lieferung solcher
Aktien erflllt oder bei Optionspflicht mit Lieferung solcher Aktien bedient werden kann.

Der Vorstand wird ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere
Zinssatz, Ausgabebetrag, Laufzeit und Stlickelung, Verwasserungsschutzbestimmungen,
Options- bzw. Wandlungszeitraum sowie im vorgenannten Rahmen den Options- bzw.
Wandlungspreis zu bestimmen.

c) Aufhebung des Bedingten Kapitals 2011/1ll

Das Bedingte Kapital 2011/l wird mit Wirksamwerden des unter nachfolgendem
Buchstaben d) vorgeschlagenen Bedingten Kapitals 2015/l und der unter nachfolgendem
Buchstaben e) vorgeschlagenen Anderung von §4 Abs.4 und Abs.5 der Satzung
aufgehoben.

d) Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals 2015/

Das Grundkapital wird um bis zu EUR 9.340.907,00 durch Ausgabe von bis zu Stlick
9.340.907 neuen, auf den Inhaber lautende Stiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital
2015/1). Die bedingte Kapitalerhéhung dient der Gewahrung von auf den Inhaber
lautenden Stlickaktien bei Ausibung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder bei
Erflllung entsprechender Options- bzw. Wandlungspflichten oder bei Auslibung eines
Wahlrechts der Gesellschaft, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen
Geldbetrags Stiickaktien der Gesellschaft zu gewahren, an die Inhaber von Options- oder
Wandelanleihen, Genussrechten oder  Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen ,Schuldverschreibungen®), die aufgrund
des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 18. Juni 2015 bis zum
17. Juni 2020 von der Gesellschaft begeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien
erfolgt zu dem nach Maligabe des vorstehend bezeichneten Erméachtigungsbeschlusses
zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis. Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur
im Falle der Ausgabe von Schuldverschreibungen gemafl dem Ermachtigungsbeschluss
der Hauptversammlung vom 18. Juni 2015 und nur insoweit durchzuflhren, wie von
Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch gemacht wird oder zur Optionsauslibung
bzw. Wandlung verpflichtete Inhaber von Schuldverschreibungen ihre Verpflichtung zur
Optionsaustbung bzw. Wandlung erfillen oder wie die Gesellschaft ein Wahlrecht
ausubt, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Stlickaktien der
Gesellschaft zu liefern und soweit nicht ein Barausgleich gewahrt oder eigene Aktien oder
Aktien einer anderen borsennotierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden. Die
ausgegebenen neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie
entstehen, am Gewinn teil. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach Maligabe



des vorstehend bezeichneten Ermachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden
Options- bzw. Wandlungspreis. Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchflihrung der bedingten Kapitalerh6hung
festzusetzen.

e) Satzungsanderung
aa) § 4 Abs. 4 der Satzung wird wie folgt gefasst:

,Das Grundkapital ist um bis zu EUR 9.340.907,00, eingeteilt in bis zu Stlck 9.340.907
auf den Inhaber lautende Stlckaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2015/1). Die
bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgeflhrt, wie die Inhaber von Options-
bzw. Wandlungsrechten oder die zur Optionsaustibung bzw. Wandlung Verpflichteten aus
Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente), die von der Gesellschaft aufgrund der Ermachtigung
des Vorstands durch Hauptversammlungsbeschluss vom 18. Juni 2015 bis zum 17. Juni
2020 begeben werden, von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen
oder, soweit sie zur Optionsausibung bzw. Wandlung verpflichtet sind, ihre Verpflichtung
zur Optionsauslibung bzw. Wandlung erfillen oder, soweit die Gesellschaft ein Wahlrecht
austibt, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Aktien der
Gesellschaft zu liefern, soweit nicht ein Barausgleich gewahrt oder eigene Aktien oder
Aktien einer anderen borsennotierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden. Die
Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MalRgabe des vorstehend bezeichneten
Erméachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis. Die
neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie entstehen, am
Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchflihrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.”

bb) § 4 Abs. 5 der Satzung wird aufgehoben.
f) Ermachtigung zur Satzungsanpassung

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung von § 4 Abs. 4 der Satzung entsprechend
der jeweiligen Ausgabe der Bezugsaktien anzupassen sowie alle sonstigen damit in
Zusammenhang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die
Fassung betreffen. Entsprechendes gilt im Falle der Nichtausnutzung der Ermachtigung
zur  Ausgabe von Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) nach Ablauf des
Erméachtigungszeitraums sowie im Falle der Nichtausnutzung des bedingten Kapitals
nach Ablauf der Fristen fiir die Austibung von Options- oder Wandlungsrechten bzw. flr
die Erfillung von Options- bzw. Wandlungspflichten.

Beschlussfassung uber die Erhohung des Grundkapitals der Gesellschaft gegen
Bareinlagen mit mittelbarem Bezugsrecht der Aktiondre und Ausschluss des
Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage

Die Gesellschaft prift fortlaufend die Moéglichkeit zum Erwerb von weiteren, zum Teil
auch sehr umfangreichen Immobilienportfolien. Um die Gesellschaft dabei kurzfristig in
die Lage zu versetzen, den Eigenkapitalanteil des Kaufpreises durch Barmittel
darzustellen, soll nachfolgend der Beschluss Uber eine ordentliche Kapitalerhéhung
gefasst werden.

Vor diesem Hintergrund schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, wie folgt zu beschlieRen:

a) Das Grundkapital der Gesellschaft wird gegen Bareinlagen von derzeit
EUR 18.681.814,00 um bis zu EUR 23.818.186,00 auf bis zu EUR 42.500.000,00
erhoht durch Ausgabe von bis zu 23.818.186 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.
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c)
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Die neuen Aktien werden zum geringsten Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Aktie und
mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2015 ausgegeben.

Die endgultige Anzahl der neu auszugebenden Aktien aus dieser Kapitalerhohung ist
auf diejenige Hochstanzahl beschrankt, die sich aus der Division des angestrebten
Bruttoemissionserldses in Hohe von maximal EUR 25.009.095,30 durch den nach
MaRgabe des nachstehenden Buchstaben f) vom Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats noch festzusetzenden Bezugspreis je neuer Aktie ergibt. Das Ergebnis
ist auf eine volle Aktienzahl abzurunden. Das nominale Kapitalerh6hungsvolumen
ergibt sich aus der Multiplikation der so ermittelten Anzahl von neuen Aktien mit dem
geringsten Ausgabebetrag von EUR 1,00. Der Bezug ist den Aktionaren in einem
Bezugsverhaltnis (alte zu neue Aktien) anzubieten, welches dem Verhaltnis der am
Tag vor Beginn der Bezugsfrist ausgegebenen Anzahl von Aktien zu der wie
vorstehend beschrieben zu ermittelnden Hoéchstanzahl der im Rahmen dieser
Kapitalerhdhung auszugebenden neuen Aktien entspricht. Das Bezugsverhaltnis ist
auf zwei Dezimalstellen nach dem Komma abzurunden. Etwaige Spitzenbetrage sind
vom Bezugsrecht ausgeschlossen.

Das gesetzliche Bezugsrecht wird den Aktionaren in der Weise eingerdaumt, dass die
neuen Aktien von einem oder mehreren vom Vorstand zu bestimmenden
Kreditinstitut(en) oder nach § 53 Abs. 1 S. 1 oder § 53b Abs. 1 S. 1 oder Abs. 7 des
Gesetzes uber das Kreditwesen (KWG) tatigen Unternehmen (,Bezugsmittler®) zum
geringsten Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Aktie gezeichnet und mit der
Verpflichtung Ubernommen werden, sie den Aktionaren der Gesellschaft zu dem
noch festzusetzenden Bezugspreis zum Bezug anzubieten und einen etwaigen
Mehrerlds — unter Abzug einer angemessenen Provision sowie der Kosten und
Auslagen — an die Gesellschaft abzufiihren (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand wird ermachtigt, die auf etwaige Spitzenbetrage entfallenden Aktien
sowie etwaige im Rahmen des Bezugsangebots nicht bezogene Aktien durch
Privatplatzierung und/oder ein &ffentliches Angebot bestens, jedoch mindestens zum
Bezugspreis unmittelbar oder Uber ein Kreditinstitut oder einen sonstigen mit der
Abwicklung beauftragten Bezugsmittler zu verwerten. Des Weiteren wird der Vorstand
ermachtigt, die neuen Aktien auch bereits vor Beginn der Bezugsfrist privaten und
institutionellen Investoren im Rahmen einer Privatplatzierung unter dem Vorbehalt der
Ausubung des Bezugsrechts der Aktiondre zum Bezugspreis zur Zeichnung
anzubieten (sogenanntes ,Pre-Placement subject-to-claw-back”). Dartber hinaus wird
der Vorstand ebenfalls ermachtigt, etwaige aufgrund des Bezugsrechts nicht
bezogene Aktien den gegenwartigen Aktionaren der Gesellschaft durch den oder die
Bezugsmittler im Wege eines Uberbezugs nach Anweisung des Vorstands zur
Zeichnung zum Bezugspreis anzubieten.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerhdhung und ihrer Durchfihrung, insbesondere den
endglltigen Bezugspreis, die auf Basis des angestrebten Bruttoemissionserldses von
EUR 25.009.095,30 zu errechnende tatsachliche Anzahl der neuen Aktien und das
Bezugsverhaltnis sowie die weiteren Bedingungen der Ausgabe der neuen Aktien
festzusetzen. Die Festsetzung des Bezugspreises je neuer Aktie hat durch den
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Berucksichtigung der aktuellen
Marktsituation bestmdglich, aber in keinem Fall unter EUR 1,00 je neuer Aktie zu
erfolgen. Die Kosten der Kapitalerhbhung und ihrer Durchfihrung tragt die
Gesellschaft.

Der Beschluss Uber die Erhdhung des Grundkapitals wird unwirksam, wenn die
Durchflihrung der Kapitalerhéhung nicht bis zum Ablauf des 17. Dezember 2015 in
das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen ist. Sofern die
Durchfiihrung der Kapitalerhéhung aufgrund von Klagen gegen die Wirksamkeit
dieses Beschlusses oder aufgrund anderer gegen die Durchfihrung dieser
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Kapitalerhdhung gerichteter rechtlicher MalRnahmen nicht bis zu diesem Zeitpunkt
eingetragen ist, verlangert sich diese Frist bis zum Ablauf des 17. Marz 2016.

h) Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der
Durchfiihrung dieser Kapitalerh6hung anzupassen.

Beschlussfassung iiber die Aufhebung des Beschlusses zur Vergiitung des
Aufsichtsrats der ordentlichen Hauptversammlung vom 8.Mai 2008 =zu
Tagesordnungspunkt 8 und uiber die Neuregelung der Vergiitung des Aufsichtsrats

§ 11 Abs.3 der Satzung der Gesellschaft bestimmt, dass die Vergitung des
Aufsichtsrates von der Hauptversammlung festgelegt wird. Mit dem Ziel der
Vereinfachung des Vergutungssystems soll die bestehende Regelung zur Verglitung des
Aufsichtsrats, die in der ordentlichen Hauptversammlung vom 8. Mai 2008 zu
Tagesordnungspunkt 8 beschlossen wurde, aufgehoben und durch eine neue Regelung
ersetzt werden, die ausschlielich eine fixe Vergitungskomponente enthalt.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschliel3en:
a) Aufhebung des Beschlusses vom 8. Mai 2008

Der von der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 8. Mai 2008 zu
Tagesordnungspunkt 8 gefasste Beschluss Uber die Vergitung des Aufsichtsrats wird mit
Wirkung zum Ende des Geschaftsjahres 2014 aufgehoben.

b) Neuregelung der Vergiitung des Aufsichtsrats

aa) Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fir jedes Geschéftsjahr — erstmals fir
das Geschaftsjahr 2015 — eine feste Vergitung in Héhe von EUR 12.000,00. Fir
Rumpfgeschaftsjahre von weniger als einem Jahr verringert sich die Vergutung pro rata
temporis.

bb) Aufsichtsratsmitglieder, die dem Aufsichtsrat nicht wahrend eines vollen
Geschaftsjahres angehoért haben, erhalten die Vergltung nach lit. aa) anteilig,
entsprechend der Dauer ihrer Zugehdrigkeit zum Aufsichtsrat.

cc) Die Vergitung nach lit. aa) wird mit Ablauf jedes Quartals eines Geschéftsjahres,
auf das sich die Vergutung bezieht, fir dieses Quartal anteilig zur Zahlung fallig. Die fir
das erste Halbjahr des Geschaftsjahres 2015 geschuldete Verglitung wird mit Ablauf des
30. Juni 2015 fallig.

Berichte des Vorstands

Die Berichte des Vorstands zu den Tagesordnungspunkten 5, 6 und 7 sind vom Tage der
Einberufung der Hauptversammlung an Uber die Internetseite der Gesellschaft unter
http://www.incity.ag unter der Rubrik ,Investor Relations* und ,Hauptversammlung®
zuganglich. Sie werden auch wahrend der Hauptversammlung zur Einsichtnahme
ausliegen.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 5 iiber
den Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 203 Abs.2 S.2 AktG i. V. m. § 186
Abs. 4 S. 2 AktG

a) Einleitung
Der Vorstand hat zu Punkt 5 der Tagesordnung gemaf § 203 Abs. 2 S. 2 AktG i. V. m.

§ 186 Abs. 4 S.2 AktG einen schriftichen Bericht Uber die Grinde fir den
Bezugsrechtsausschluss zu erstatten.
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Vorstand und Aufsichtsrat schlagen unter Tagesordnungspunkt 5 die Schaffung eines
neuen genehmigten Kapitals vor. Genehmigtes Kapital soll im Wesentlichen die
Flexibilitat der Gesellschaft zur Starkung ihrer Eigenkapitalbasis erhéhen und der
Gesellschaft ermdéglichen, kurzfristig auf sich bietende Geschéftschancen reagieren zu
konnen.

Im Falle einer Kapitalerhbhung unter Ausnutzung genehmigten Kapitals ist den
Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen, das im Wege des mittelbaren
Bezugsrechts abgewickelt werden kann. Der Vorstand soll jedoch ermachtigt werden, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats in bestimmten Fallen das Bezugsrecht auszuschlieRen.

b) Erleichterter Bezugsrechtsausschluss

Das Bezugsrecht der Aktionare kann insbesondere bei Barkapitalerhéhungen im Hinblick
auf bis zu 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens bzw. der Auslbung der
Ermachtigung bestehenden Grundkapitals ausgeschlossen werden, wenn der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits an der Borse gehandelten
Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung nicht wesentlich unterschreitet
(§ 186 Abs. 3 S. 4 AktG, erleichterter Bezugsrechtsausschluss). Auf die Beschrankung
von 10 % sind andere Falle des erleichterten Bezugsrechtsausschlusses aufgrund einer
gegebenenfalls noch zu beschlieRenden Ermachtigung durch die Hauptversammlung
anzurechnen, soweit dies gesetzlich geboten ist. Die Moglichkeit, das Bezugsrecht der
Aktionare im Hinblick auf Barkapitalerhdhungen, die 10 % des Grundkapitals nicht
Ubersteigen, ausschlieRen zu konnen, versetzt die Gesellschaft in die Lage, zur
Aufnahme neuer Mittel zur Unternehmensfinanzierung kurzfristig, ohne das Erfordernis
eines mindestens 14 Tage dauernden Bezugsangebotes, flexibel auf sich bietende
glunstige Kapitalmarktsituationen zu reagieren und die neuen Aktien bei institutionellen
Anlegern platzieren zu kénnen.

Bei dem erleichterten Bezugsrechtsausschluss handelt es sich um einen gesetzlich
vorgesehenen Regelfall, in dem das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden
kann. Durch die Beschrankung auf 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens bzw. der
AuslUbung der Ermachtigung vorhandenen Grundkapitals wird das Schutzbedirfnis der
Aktiondre im Hinblick auf eine quotenmalige Verwasserung ihrer Beteiligung
berlcksichtigt. Aktionare, die ihre Beteiligungsquote beibehalten wollen, kénnen durch
Zukaufe Uber die Borse die Reduzierung ihrer Beteiligungsquote verhindern. Im Falle des
erleichterten Bezugsrechtsausschlusses ist zwingend, dass der Ausgabebetrag der
neuen Aktien den Boérsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Damit wird dem
Schutzbedirfnis der Aktionare hinsichtlich einer wertmaligen Verwasserung ihrer
Beteiligung Rechnung getragen. Durch diese Festlegung des Ausgabebetrags nahe am
Borsenkurs wird sichergestellt, dass der Wert des Bezugsrechts fur die neuen Aktien sich
praktisch der Nullmarke nahert. Nach Abwagung der vorstehend aufgezeigten Umstande
ist der Bezugsrechtsausschluss in den umschriebenen Grenzen geeignet, erforderlich,
angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten.

c) Bezugsrechtsausschluss bei Sacheinlagen

Das Bezugsrecht kann weiterhin bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen,
insbesondere zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an
Unternehmen, bspw. an Projektentwicklungsgesellschaften, ausgeschlossen werden.
Hierdurch soll die Gesellschaft die Moglichkeit erhalten, auf nationalen und
internationalen Markten flexibel auf sich bietende Gelegenheiten insbesondere — jedoch
nicht ausschlieRlich — zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen
an Unternehmen, bspw. Projektentwicklungsgesellschaften, sowie auf Angebote zu
Unternehmenszusammenschlissen reagieren zu kdénnen und/oder zur Deckung von
Kosten bei der Kapitalbeschaffung durch Ausgabe von Aktien an Darlehensgeber die
Kosten der Kapitalbeschaffung in einem vernlinftigen Rahmen zu halten. Fuhrt der
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen oder
der Erwerb sonstiger Vermdgensgegenstande im Wege der Kapitalerhhung gegen
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Sacheinlagen bei dem Verkaufer zu Steuerersparnissen oder ist der Verkdufer aus
sonstigen Grinden eher an dem Erwerb von Aktien an der Gesellschaft als an einer
Geldzahlung interessiert, starkt die Moglichkeit, Aktien als Gegenleistung anbieten zu
koénnen, die Verhandlungsposition der Gesellschaft. Im Einzelfall kann es auch aufgrund
einer besonderen Interessenlage der Gesellschaft geboten sein, dem Verkaufer neue
Aktien als Gegenleistung flir eine Unternehmensbeteiligung anzubieten. Die
vorgeschlagene Ermachtigung ermdglicht dadurch im Einzelfall eine optimale
Finanzierung des Erwerbs gegen Ausgabe neuer Aktien mit der damit verbundenen
Starkung der Eigenkapitalbasis der Gesellschaft. Auf diese Weise kann die Liquiditat der
Gesellschaft geschont und der/die Verkaufer an zuklnftigen Kurschancen beteiligt
werden. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts ware der Erwerb der Sacheinlage gegen
Gewahrung von Aktien im Regelfall nicht moglich und die damit fir die Gesellschaft und
ihre Aktionare verbundenen Vorteile waren nicht erreichbar.

Der Vorstand der Gesellschaft wird bei der Ausnutzung der Ermachtigung sorgfaltig die
Bewertungsrelation zwischen der Gesellschaft und der erworbenen Beteiligung bzw. des
Unternehmens oder der sonstigen Sacheinlage prifen und im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschaft und der Aktionare den Ausgabebetrag der neuen Aktien und
die weiteren Bedingungen der Aktienausgabe festlegen. Dabei soll der Ausgabebetrag
der zu begebenden neuen Aktien grundsatzlich am Borsenkurs ausgerichtet werden. Ein
wirtschaftlicher Nachteil fur die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare wird also
weitestgehend vermieden. Nach Abwagung der vorstehend aufgezeigten Umstande ist
der Bezugsrechtsausschluss in den umschriebenen Grenzen geeignet, erforderlich,
angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten.

d) Bezugsrechtsausschluss bei Schuldverschreibungen

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts zu Gunsten der Inhaber der von
der Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften ausgegebenen
Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten dient dem
Zweck, im Falle einer Ausnutzung dieser Ermachtigung den Options- bzw.
Wandlungspreis nicht entsprechend den sogenannten Verwasserungsklauseln der
Options- bzw. Wandlungsbedingungen ermafigen zu mussen. Vielmehr soll auch den
Inhabern der Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten
ein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt werden kdénnen, wie es ihnen nach
Auslibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erflllung der Options- oder
Wandlungspflicht zustehen wirde. Mit der Ermachtigung erhalt der Vorstand die
Moglichkeit, bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2015/l unter sorgfaltiger
Abwagung der Interessen zwischen beiden Alternativen zu wahlen. Nach Abwagung der
vorstehend aufgezeigten Umstande ist der Bezugsrechtsausschluss in den
umschriebenen Grenzen geeignet, erforderlich, angemessen und im Interesse der
Gesellschaft geboten.

e) Bezugsrechtsausschluss fiir Spitzenbetrage

Ferner ist der Vorstand ermachtigt, das Bezugsrecht zur Vermeidung von
Spitzenbetragen auszuschliel’en. Spitzenbetrdge kdénnen sich aus dem Umfang des
jeweiligen Volumens der Kapitalerhbhung und der Festlegung eines praktikablen
Bezugsverhaltnisses ergeben. Der vorgesehene Ausschluss des Bezugsrechts flr
Spitzenbetrage vereinfacht so die Abwicklung der Emission. Die vom Bezugsrecht der
Aktionare ausgeschlossenen freien Spitzen werden bestmdglich fir die Gesellschaft
verwertet. In Anbetracht des mit dem Bezugsrechtsausschluss fir Spitzenbetrage
verbundenen nur sehr geringfligigen Verwasserungseffekts ist der
Bezugsrechtsausschluss in den umschriebenen Grenzen geeignet, erforderlich,
angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten.

Bei Abwagung samtlicher Umstande halten Vorstand und Aufsichtsrat den Ausschluss
des Bezugsrechts in den genannten Fallen aus den aufgezeigten Griinden auch unter
Beriicksichtigung des zulasten der Aktionare eintretenden entsprechenden
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Verwasserungseffekts flir sachlich gerechtfertigt und flir angemessen.

Der Vorstand wird der jeweils nachsten Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung des
genehmigten Kapitals berichten.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 6 tiber
den Ausschluss des Bezugsrechts gemaR §§ 221 Abs. 4 S. 2, 186 Abs. 4 S. 2 AktG

Der Vorstand hat zu Punkt 6 der Tagesordnung gemaf § 221 Abs. 4 S. 2 AktGi. V. m. §
186 Abs. 4 S. 2 AktG einen schriftichen Bericht UGber die Grinde fir den
Bezugsrechtsausschluss zu erstatten.

Unter Tagesordnungspunkt 6 wird den Aktionaren vorgeschlagen, eine Ermachtigung zur
Ausgabe von Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten oder
Gewinnschuldverschreibungen bzw. Kombinationen dieser Instrumente (zusammen
»ochuldverschreibungen®) und ein bedingtes Kapital zu beschlieBen und die Satzung
entsprechend anzupassen.

Die vorgeschlagene Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000,00 sowie zur Schaffung des bedingten
Kapitals von bis zu EUR 9.340.907,00 soll Mdglichkeiten der Gesellschaft zur
Finanzierung ihrer Aktivitdten schaffen und dem Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats — insbesondere bei Eintritt glinstiger Kapitalmarktbedingungen — den Weg
zu einer im Interesse der Gesellschaft liegenden flexiblen und zeitnahen Finanzierung
eroffnen.

Den  Aktionaren steht grundsatzlich das  gesetzliche Bezugsrecht auf
Schuldverschreibungen zu, die mit Options- bzw. Wandlungsrechten oder Options- bzw.
Wandlungspflichten oder einem Aktienlieferungsrecht der Gesellschaft verbunden sind
(§8§ 221 Abs. 4, 186 Abs. 1 AktG). Soweit den Aktionaren nicht der unmittelbare Bezug
der Schuldverschreibungen ermdglicht wird, kann der Vorstand von der Mdoglichkeit
Gebrauch machen, Schuldverschreibungen an ein Kreditinstitut oder ein im Gesetz und
im Beschlussvorschlag gleichgestelltes Unternehmen oder eine Gruppe oder ein
Konsortium von Kreditinstituten und/oder solchen Unternehmen mit der Verpflichtung
auszugeben, den Aktiondren die Schuldverschreibungen entsprechend ihrem
Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand soll jedoch erméachtigt werden, in bestimmten Fallen das Bezugsrecht
auszuschliel3en.

a) Bezugsrechtsausschluss fiir Spitzenbetrage

Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage ermdglicht die Ausnutzung der
erbetenen Ermachtigung durch runde Betrdge und die Festlegung eines praktikablen
Bezugsverhaltnisses. Dies erleichtert die Abwicklung einer
Schuldverschreibungsemission. In Anbetracht des mit dem Bezugsrechtsausschluss fir
Spitzenbetrage verbundenen nur sehr geringfigigen Verwasserungseffekts und nach
Abwagung der vorstehenden Umstande ist der Bezugsrechtsausschluss in den
umschriebenen Grenzen geeignet, erforderlich, angemessen und im Interesse der
Gesellschaft geboten.

b) Bezugsrechtsausschluss zum Zwecke des Verwasserungsschutzes

Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber bzw. Glaubiger von bereits
ausgegebenen Options- bzw. Wandlungsrechten oder Options- bzw. Wandlungspflichten
hat den Vorteil, dass der Options- bzw. Wandlungspreis fiir die bereits ausgegebenen
Options- bzw. Wandlungspflichten nicht ermaRigt zu werden braucht und dadurch
insgesamt ein hoherer Mittelzufluss ermdéglicht wird. Nach Abwagung der vorstehenden
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Umstande ist der Bezugsrechtsausschluss in den umschriebenen Grenzen geeignet,
erforderlich, angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten.

Der Ausgabebetrag fur die neuen Aktien muss jeweils mindestens 80 % des zeitnah zur
Ausgabe der Schuldverschreibungen ermittelten Boérsenkurses entsprechen. Durch die
Mdglichkeit eines Zuschlags (der sich nach der Laufzeit der Schuldverschreibungen
erhdhen kann) wird die Voraussetzung dafir geschaffen, dass die Bedingungen der
Schuldverschreibungen den jeweiligen Kapitalmarktverhaltnissen im Zeitpunkt ihrer
Ausgabe Rechnung tragen koénnen. Im Falle von Wandlungspflichten oder einem
Aktienlieferungsrecht der Gesellschaft kann der Options- bzw. Wandlungspreis sich auch
am durchschnittlichen Boérsenkurs der Aktie der Gesellschaft vor Ausgabe der Aktien
orientieren, auch wenn dieser niedriger als der oben genannte Mindestkurs ist. Durch
diese Gestaltungsmoglichkeit wird die Gesellschaft in die Lage versetzt, die
Schuldverschreibungen unter Bericksichtigung der zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe
bestehenden Marktverhadltnisse zu fir die Gesellschaft moglichst vorteilhaften
Bedingungen erfolgreich platzieren zu konnen.

c) Erleichterter Bezugsrechtsausschluss

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktionare vollstandig auszuschliel3en, wenn die Ausgabe der Schuldverschreibungen
gegen Barzahlung 2zu einem Kurs erfolgt, der den Marktwert dieser
Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch erhalt die Gesellschaft
die Mdglichkeit, glinstige Marktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen und
durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen bei der
Festlegung von Zinssatz, Options- bzw. Wandlungspreis und Ausgabebetrag der
Schuldverschreibungen zu erreichen. Eine marktnahe Konditionenfestsetzung und
reibungslose Platzierung ware bei Wahrung des Bezugsrechts nicht mdglich. Zwar
gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine Verdffentlichung des Bezugspreises (und damit der
Konditionen dieser Schuldverschreibungen) bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist.
Angesichts der haufig zu beobachtenden Volatilitat an den Aktienmarkten besteht aber
auch dann ein Marktrisiko Uber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschlagen bei der
Festlegung der Anleihekonditionen und so zu nicht marktnahen Konditionen flihrt. Auch
ist bei Bestehen eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit Uber dessen Ausibung
(Bezugsverhalten) die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet bzw. mit zusatzlichen
Aufwendungen verbunden. Schlielich kann die Gesellschaft bei EinrdBumung eines
Bezugsrechts wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf gunstige bzw.
ungunstige Marktverhaltnisse reagieren, sondern ist rlicklaufigen Aktienkursen wahrend
der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu einer fur die Gesellschaft ungilnstigen
Eigenkapitalbeschaffung fihren kénnen.

Fur diesen Fall eines vollstandigen Ausschlusses des Bezugsrechts gilt gemaR § 221
Abs. 4 S.2 AktG die Bestimmung des § 186 Abs.3 S.4 AktG sinngemal. Die dort
geregelte Grenze fiir Bezugsrechtsausschliisse von 10 % des Grundkapitals ist nach dem
Beschlussinhalt einzuhalten. Das Volumen des bedingten Kapitals, das in diesem Fall
hochstens zur Sicherung der Options- bzw. Wandlungsrechte oder Options- bzw.
Wandlungspflichten zur Verfigung gestellt werden darf, darf 10 % des bei
Wirksamwerden der Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3
S. 4 AktG bestehenden Grundkapitals nicht Ubersteigen. Durch eine entsprechende
Vorgabe im Ermachtigungsbeschluss ist ebenfalls sichergestellt, dass auch im Fall einer
Kapitalherabsetzung die 10 %-Grenze nicht Uberschritten wird, da die Erméachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss ausdrtcklich 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigen darf,
und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert geringer ist —
im Zeitpunkt der Auslibung der vorliegenden Ermachtigung. Dabei werden eigene Aktien,
die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaf § 186 Abs. 3 S. 4 AktG verduldert werden,
sowie diejenigen Aktien, die aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemall §186 Abs.3 S.4 AktG ausgegeben werden, wenn die
VeraulBerung bzw. Ausgabe wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung vor einer nach
§ 186 Abs. 3 S. 4 AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe der Schuldverschreibungen erfolgt,
angerechnet und vermindern damit diesen Betrag entsprechend. Aus § 186 Abs. 3
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S. 4 AktG ergibt sich ferner, dass der Ausgabebetrag den Boérsenpreis nicht wesentlich
unterschreiten darf. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass eine nennenswerte
wirtschaftliche Verwasserung des Wertes der Aktien nicht eintritt. Ob ein solcher
Verwasserungseffekt bei der bezugsrechtsfreien Ausgabe von Schuldverschreibungen
eintritt, kann ermittelt werden, indem der hypothetische Marktwert der
Schuldverschreibungen nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen
Methoden errechnet und mit dem Ausgabebetrag der Schuldverschreibung verglichen
wird. Liegt nach pflichtgemaRer Prifung dieser Ausgabebetrag allenfalls unwesentlich
unter dem hypothetischen Bdrsenpreis zum Zeitpunkt der Ausgabe der
Schuldverschreibungen, ist nach dem Sinn und Zweck der Regelung des § 186 Abs. 3
S. 4 AktG ein Bezugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentlichen Abschlags
zuldssig. Der Beschluss sieht deshalb vor, dass der Vorstand vor Ausgabe der
Schuldverschreibungen nach pflichtgemaler Prifung zu der Auffassung gelangen muss,
dass der fur die Schuldverschreibungen vorgesehene Ausgabebetrag zu keiner
nennenswerten Verwasserung des Wertes der Aktien fiihrt, da der Ausgabebetrag der
Schuldverschreibungen ihren nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen
Methoden ermittelten hypothetischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Damit
wirde der rechnerische Marktwert eines Bezugsrechts auf beinahe Null sinken, so dass
den Aktionaren durch den Bezugsrechtsausschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher
Nachteil entstehen kann. All dies stellt sicher, dass eine nennenswerte Verwasserung des
Wertes der Aktien durch den Bezugsrechtsausschluss nicht eintritt.

Aullerdem haben die Aktionare die Mdglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der
Gesellschaft auch nach Ausiibung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder dem Eintritt
der Options- bzw. Wandlungspflichten jederzeit durch Zukaufe von Aktien Uber die Borse
aufrechtzuerhalten. Demgegeniber ermoglicht die Ermachtigung zum Bezugsrechtsaus-
schluss der Gesellschaft marktnahe Konditionenfestsetzungen, grof3tmogliche Sicherheit
hinsichtlich der Platzierbarkeit bei Dritten und die kurzfristige Ausnutzung glnstiger
Marktsituationen.

Bei Abwagung samtlicher Umstande halten Vorstand und Aufsichtsrat den Ausschluss
des Bezugsrechts in den genannten Fallen aus den aufgezeigten Griinden auch unter
Berlicksichtigung des zulasten der Aktionare eintretenden entsprechenden
Verwasserungseffekts fir sachlich gerechtfertigt und fir angemessen.

Der Vorstand wird der jeweils nachsten Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung der
Erméachtigung berichten.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 7 liber
den Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 186 Abs. 4 S. 2 AktG

Der Vorstand hat zu Punkt 7 der Tagesordnung gemafl § 186 Abs. 4 S. 2 AktG einen
schriftlichen Bericht Gber die Griinde fir den Bezugsrechtsausschluss zu erstatten.

Der Ausschluss des Bezugsrechts flir Spitzenbetrage entspricht der Ublichen Marktpraxis
und ermdglicht die Durchfihrung der Kapitalerhhung mit einem praktikablen
Bezugsverhaltnis. Spitzenbetrage koénnen sich aus dem Umfang des endgliltigen
Volumens der Kapitalerhbhung und der Festlegung eines praktikablen
Bezugsverhaltnisses ergeben. Der vorgesehene Ausschluss des Bezugsrechts fir
Spitzenbetrage erleichtert so die Abwicklung der Emission. Die vom Bezugsrecht der
Aktionare ausgeschlossenen freien Spitzen werden bestmoglich fir die Gesellschaft
verwertet. In Anbetracht des mit dem Bezugsrechtsausschluss fiir Spitzenbetrage
verbundenen nur sehr geringflgigen Verwasserungseffekts ist der
Bezugsrechtsausschluss in den umschriebenen Grenzen geeignet, erforderlich,
angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten.
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Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausiibung
des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austbung des Stimmrechts sind
diejenigen Aktionare berechtigt, die sich bei der Gesellschaft unter der nachfolgenden
Anschrift, Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse

InCity Immobilien AG

c/o HCE Haubrok AG
Landshuter Allee 10

80637 Munchen

Deutschland

Telefax: +49 (0) 89 210 27 289
E-Mail: hv2015@incity.ag

unter Vorlage eines Nachweises ihres Anteilsbesitzes durch ein depotfiihrendes Institut in
deutscher oder englischer Sprache in Textform (§ 126 b BGB) zur Teilnahme angemeldet
haben. Die Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesitzes missen der Gesellschaft
bis spatestens zum Ablauf (24:00 Uhr) des 11. Juni 2015 zugehen.

Der Nachweis des Anteilsbesitzes ist in Textform (§ 126 b BGB) in deutscher oder in
englischer Sprache zu erbringen und muss sich auf den Beginn (00:00 Uhr) des 28. Mai
2015 (Nachweisstichtag) beziehen.

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt fir die Teilnahme an der Versammlung und die
Auslbung des Stimmrechts als Aktionar nur, wer den Nachweis des Anteilsbesitzes
erbracht hat. Die Berechtigung zur Teilnahme und der Umfang des Stimmrechts
bemessen sich dabei ausschlieBlich nach dem Anteilsbesitz des Aktiondrs zum
Nachweisstichtag. Mit dem Nachweisstichtag geht keine Sperre fir die Veraulierbarkeit
des Anteilsbesitzes einher. Auch im Fall der vollstandigen oder teilweisen VeraulRerung
des Anteilsbesitzes nach dem Nachweisstichtag ist flr die Teilnahme und den Umfang
des Stimmrechts ausschlieRlich der Anteilsbesitz des Aktionars am Nachweisstichtag
malfgeblich, d. h. Verauerungen von Aktien nach dem Nachweisstichtag haben keine
Auswirkungen auf die Berechtigung zur Teilnahme und auf den Umfang des Stimmrechts.
Entsprechendes gilt fir den Zuerwerb von Aktien nach dem Nachweisstichtag. Personen,
die zum Nachweisstichtag noch keine Aktien besitzen und erst danach Aktionar werden,
sind nicht teilnahme- und stimmberechtigt, es sei denn, sie lassen sich insoweit
bevollmachtigen oder zur Rechtsausibung ermachtigen.

Eintrittskarten

Nach Eingang der Anmeldung und des Nachweises des Anteilsbesitzes werden den
Aktionaren Eintrittskarten Ubersandt, auf denen die Zahl der dem Inhaber zustehenden
Stimmen verzeichnet ist. Um den rechtzeitigen Erhalt der Eintrittskarten sicherzustellen,
bitten wir die Aktionare, friihzeitig fiir die Ubersendung der Anmeldung und des
Nachweises ihres Anteilsbesitzes Sorge zu tragen.

Stimmrechtsvertretung

Aktionare, die nicht persénlich an der Hauptversammlung teilnehmen mdchten, kénnen
ihr Stimmrecht durch Bevollmachtigte, z.B. ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung
oder einen sonstigen Dritten (auch einen von der Gesellschaft benannten
weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter) austiben lassen. Auch in diesem Fall bedarf
es einer fristgerechten Anmeldung und des ordnungsgemafen Nachweises des
Anteilsbesitzes gemal den vorstehenden Bestimmungen. Bevollmachtigt der Aktionar
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mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft eine oder mehrere von diesen
zuruckweisen.

Vollmachten, soweit sie nicht an ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung oder einer
diesen nach § 135 AktG gleichgestellten Person oder Institution erteilt werden, kénnen
schriftlich, per Telefax oder per E-Mail durch Erklarung gegeniber dem Bevollmachtigten
oder gegenuber der Gesellschaft erteilt werden. Gleiches gilt fir den Widerruf einer
Vollmacht und den Nachweis der Bevollmachtigung gegenuber der Gesellschaft.

Bei der Bevollmachtigung eines Kreditinstituts, einer Aktionarsvereinigung oder einer
diesen nach § 135 AktG gleichgestellten Person oder Institution kbnnen Besonderheiten
gelten; die Aktiondre werden gebeten, sich in einem solchen Fall mit dem zu
Bevollmachtigenden rechtzeitig wegen einer von ihm mdglicherweise geforderten Form
der Vollmacht abzustimmen.

Ein Vollmachtsformular, das bei der Stimmabgabe durch Vertreter verwendet werden
kann, erhalten die Aktionare zusammen mit der Eintrittskarte. Eine Verpflichtung zur
Verwendung des von der Gesellschaft angebotenen Vollmachtsformulars besteht nicht.

Die Erklarung der Vollmachtserteilung gegeniiber der Gesellschaft und ihres Widerrufs
sowie die Ubermittlung des Nachweises Uiber die Bestellung eines Bevollméchtigten und
der Widerruf einer solchen Bevollmachtigung kénnen an die nachfolgende Anschrift,
Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse erfolgen:

InCity Immobilien AG

c/o HCE Haubrok AG
Landshuter Allee 10

80637 Munchen

Deutschland

Telefax: +49 (0) 89 210 27 289
E-Mail: hv2015@incity.ag

Die Gesellschaft bietet ihren Aktionaren an, von der Gesellschaft benannte
weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter bereits vor der Hauptversammlung zu
bevolimachtigen. Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der
Bevollmachtigung gegenuber der Gesellschaft kdnnen schriftlich, per Telefax oder per E-
Mail an die vorstehend genannten Kontaktdaten erfolgen. Soweit von der Gesellschaft
benannte Stimmrechtsvertreter fir die Ausiibung des Stimmrechts bevollméchtigt werden,
mussen diesen in jedem Falle Weisungen zu jedem Tagesordnungspunkt erteilt werden.
Die Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet, weisungsgeman abzustimmen. Ohne Weisung
an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter kdnnen diese von der
Vollmacht keinen Gebrauch machen. Wenn zu einzelnen Tagesordnungspunkten keine
eindeutige Weisung erteilt wird, muss sich der Stimmrechtsvertreter bei diesen Punkten
der Stimme enthalten. Die notwendigen Unterlagen und Informationen sowie ein Formular
zur Vollmachts- und Weisungserteilung erhalten die Aktionare zusammen mit der
Eintrittskarte. Das Formular steht den Aktiondren ferner unter der Internetadresse:
http://www.incity.ag unter der Rubrik ,Investor Relations® und ,Hauptversammlung® zum
Download zur Verfiigung. Eine Verpflichtung zur Verwendung des von der Gesellschaft
angebotenen Formulars zur Bevollmachtigung und Weisungserteilung an den
Stimmrechtsvertreter besteht nicht.

Vor der Hauptversammlung erteilte Vollmachten und Weisungen an den
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft sollen aus organisatorischen Griinden bis zum
17. Juni 2015, 16:00 Uhr bei der Gesellschaft eingegangen sein. Davon unberthrt bleibt
die Moglichkeit, wahrend der Hauptversammlung bis zum Beginn der Abstimmungen
Vollmachten und Weisungen an Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft zu erteilen oder
erteilte Weisungen zu andern.
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Gegenantrage und Wahlvorschlage gemaR §§ 126 Abs. 1, 127 AktG

Die Gesellschaft wird Gegenantrage im Sinne des § 126 Abs.1 AktG und
Wahlvorschlage im Sinne des § 127 AktG einschlieRlich des Namens des Aktionars, der
Begriindung, die allerdings fir Wahlvorschlage nicht erforderlich ist, und einer etwaigen
Stellungnahme der Verwaltung auf der Internetseite der Gesellschaft unter
http://www.incity.ag unter der Rubrik ,Investor Relations® und ,Hauptversammlung®
zuganglich machen, wenn sie der Aktionar spatestens bis zum 3. Juni 2015, 24:00 Uhr
der Gesellschaft an nachfolgend genannte Anschrift, Telefax-Nummer oder E-Mail-
Adresse Ubermittelt hat

InCity Immobilien AG

Investor Relations — ordentliche HV 2015
Ulmenstralte 23-25

60325 Frankfurt

Deutschland

Telefax: +49 (0) 69 719 1889-790
E-Mail: hv2015@incity.ag

und die Ubrigen Voraussetzungen fir eine Pflicht zur Zuganglichmachung geman
§ 126 AktG bzw. § 127 AktG erfilllt sind.

Frankfurt, im Mai 2015

InCity Immobilien AG
Der Vorstand



